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 5 

 ВВЕДЕНИЕ. ТЕХНОЛОГИЯ АКТИВНОГО ОБУЧЕНИЯ «СЕССИЯ 

БЕЗ ДВОЕК» 

Рабочая программа дисциплины «Рынок ценных бумаг» разработана 

на основе авторского учебного курса, созданного специально для студентов 

магистратуры Финансового университета.  

В основе изучения дисциплины лежит технология активного обучения 

«Сессия без двоек», суть которой заключается в том, что в рамках всех 

видов аудиторной работы (лекционного курса, семинарских и практических 

занятий, текущей и промежуточной аттестации) применяется единый 

методический подход: диалог и активное взаимодействие преподавателя и 

студента или групп студентов между собой в разных формах в зависимости 

от целей конкретного аудиторного занятия. Такое активное взаимодействие 

с необходимостью требует соответствующей самостоятельной 

внеаудиторной подготовки студентов, знания, понимания теоретических 

положений и правильной их интерпретации для практического 

использования.  

Студенты последовательно выполняют различные виды практических 

заданий, как самостоятельно, так и в малых группах, участвуют в ролевых 

играх, дискуссиях, мастер-классах и т.д., и, таким образом, постепенно 

формируют необходимые профессиональные знания, умения и навыки.  

Система оценки результатов изучения дисциплины «Рынок ценных 

бумаг» построена таким образом, что позволяет нарастающим итогом 

объективно оценить результаты формирования компетенций у каждого 

конкретного студента «с точностью до 1 балла», и стимулирует их 

формирование не на пороговом, а на продвинутом или высоком уровне, что 

подтверждается распределением отличных, хороших, удовлетворительных 

и неудовлетворительных оценок в процессе промежуточной аттестации в 

пользу оценок «отлично» и «хорошо». 
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1. Наименование дисциплины 

Дисциплина  «Рынок ценных бумаг» 

 

2. Перечень планируемых результатов освоения образовательной 

программы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их 

достижения и планируемых результатов обучения по дисциплине 

 

 

Код 

компе

тенци

и 

Наименование 

компетенции 

Индикаторы достижения 

компетенции1 

Результаты обучения (владения2, 

умения и знания), соотнесенные с 

компетенциями/индикаторами 

достижения компетенции 

ДКН-

3 

Способность 

использовать 

навыки экспресс-

диагностики и 

развернутого 

анализа различных 

источников 

финансовой 

информации для 

обоснования 

экономических 

решений 

1. Грамотно применяет 

методы экспресс-

диагностики 

развернутого 

анализа внутренних 

и внешних 

источников 

финансовой 

информации   для 

обоснования 

управленческих 

решений 

Знать тенденции развития 

финансового рынка, его отдельных 

сегментов, рынка ценных бумаг; 

виды ценных бумаг, виды 

профессиональной деятельности 

на рынке ценных бумаг, 

участников рынка ценных бумаг, 

основы государственного и 

саморегулирования рынка ценных 

бумаг. 

 

Уметь использовать на практике 

ценные бумаги для решения задач 

разных субъектов экономической 

деятельности: эмитентов, 

инвесторов, финансовых 

посредников; рассчитывать 

результаты инвестирования в 

ценные бумаги.  

 

 

3. Место дисциплины в структуре основной образовательной 

программы 

  

 Дисциплина «Рынок ценных бумаг» относится к части, формируемой 

участниками образовательных отношений, является дисциплиной модуля 

                                                           
1 Заполняется при реализации актуализированных ОС ВО ФУ и ФГОС ВО3++ 
2 Владения формулируются только при реализации ОС ВО ФУ первого поколения и ФГОС ВО 

3+   
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направленности программы магистратуры «Финансовый менеджмент и 

рынок капиталов». 

4. Объем дисциплины(модуля) в зачетных единицах и в 

академических часах с выделением объема аудиторной (лекции, 

семинары) и самостоятельной работы обучающихся  

Таблица 1 
Вид учебной работы   по дисциплине Всего  

(в з/е и часах) 

Семестр (модуль) 2 

(в часах) 

Общая трудоемкость дисциплины  3 з/е, 108 час. 3 з/е, 108 час. 

Контактная работа - Аудиторные 

занятия  

16 16 

Лекции  4 4 

Семинары, практические занятия   12 12 

Самостоятельная работа 92 92 

Вид текущего контроля  Контрольная 

работа 

Контрольная 

работа 

Вид промежуточной аттестации Экзамен Экзамен 

 

5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) 

дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов 

учебных занятий 

 

5.1. Содержание дисциплины 

 

1. Рынок ценных бумаг: основные понятия и глобальные тенденции 

развития 

Рынок ценных бумаг: понятие, сущность, место в структуре 

финансового рынка.  Денежный рынок. Рынок капитала. Классификации 

рынка ценных бумаг. 

Глобальные тенденции развития рынка ценных бумаг.  

Ценные бумаги как экономическая и правовая категория. 

Классификации ценных бумаг. Эмиссионные ценные бумаги. 

Документарные и бездокументарные ценные бумаги. Именные ценные 

бумаги, ценные бумаги на предъявителя, ордерные ценные бумаги. Долевые 

и долговые ценные бумаги.  

2. Долевые ценные бумаги 
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Акции. Обыкновенные и привилегированные акции. Стоимостная 

оценка акций.  

Дивиденды. Показатели доходности акций (дивидендная доходность, 

цена/прибыль, прибыль на акцию). Фондовые индексы. 

Ценные бумаги, связанные с акциями. Депозитарные расписки. 

Инвестиционные паи. 

 

3. Долговые ценные бумаги 

Облигации. Классификация облигаций. Стоимостная оценка и оценка 

доходности облигаций. Дюрация.  

Государственные и муниципальные ценные бумаги. Еврооблигации. 

Рынок евробумаг. 

Рейтинг ценных бумаг и эмитентов.  

Ипотечные ценные бумаги. Закладные. Облигации с ипотечным 

покрытием. Ипотечные сертификаты участия. Особенности выпуска и 

эмиссии ипотечных ценных бумаг.  

Векселя.  

 

4. Участники рынка ценных бумаг и регулирование их 

деятельности 

 Виды финансовых посредников и модели рынка ценных бумаг 

(банковская, небанковская, смешанная). Профессиональная деятельность и 

профессиональные участники рынка ценных бумаг. 

Фондовая биржа и биржевая инфраструктура. Учетная система на 

рынке ценных бумаг. Депозитарии. Регистраторы. 

Эмитенты. Эмиссия и андеррайтинг ценных бумаг. Виды 

андеррайтинга. 

Инвесторы на рынке ценных бумаг: институциональные, розничные. 

Управляющая компания. Специализированный депозитарий.   
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Государственное регулирование и саморегулирование рынка ценных 

бумаг. 

5.2. Учебно – тематический план 

 

Таблица 2 
№ 

п/

п 

Наименование 

тем (разделов) 

дисциплины 

Трудоемкость в часах Формы 

текущего 

контроля 

успеваемост

и 

Всего Аудиторная работа Самост

оятельн

ая 

работа 

Общая

, в т.ч.: 

Лекци

и 

Семина

ры, 

практич

еские   

занятия 

1. Рынок ценных 

бумаг: основные 

понятия и 

глобальные 

тенденции 

развития 

27 4 1 3 23 Дискуссия 

 

Проверочная 

работа  

2. Долевые ценные 

бумаги 

27 4 1 3 23 Дискуссия 

 

Решение 

задач 

3. Долговые 

ценные бумаги 

27 4 1 3 23 Командный 

проект 

«Конструиро

вание 

облигационн

ого займа» 

4. Участники рынка 

ценных бумаг и 

регулирование 

их деятельности 

27 4 1 3 23 Дискуссия 

 

Выполнение 

кейса 

«Портфель 

ценных 

бумаг» и 

презентация 

результатов 

 В целом по 

дисциплине  

92 16 4 12 92 Согласно 

учебному 

плану: 

контрольная 

работа 

 

5.3. Содержание семинаров, практических занятий 
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Таблица 3 
Наименование 

тем (разделов) 

дисциплины 

Перечень вопросов для обсуждения на 

семинарских, практических занятиях, 

рекомендуемые источники из разделов 8,9 

(указывается раздел и порядковый номер 

источника)  

 

Формы 

проведения 

занятий 

Рынок ценных 

бумаг: 

основные 

понятия и 

глобальные 

тенденции 

развития 

1. Рынок ценных бумаг как сегмент 

финансового рынка. Классификации 

рынка ценных бумаг 

2. Глобальные тенденции развития 

финансового рынка 

3. Виды ценных бумаг и их 

классификации 

Источники: 8.2, 8.6, 8.7, 8.8, 9.3, 9.4  

Дискуссия 

 

Выполнение 

проверочной 

работы 

Долевые 

ценные бумаги 

1. Акции и их виды. Другие виды долевых 

ценных бумаг 

2. Права акционеров 

3. Стоимостная оценка акций 

Источники: 8.1, 8.2, 8.3, 8.6, 8.7, 8.8, 9.1, 9.2 

Дискуссия 

Решение задач 

Долговые 

ценные бумаги 

1. Облигации и их виды. Другие виды 

долговых ценных бумаг 

2. Эмитенты облигаций. Государственные 

и муниципальные ценные бумаги 

3. Ипотечные ценные бумаги  

Источники: 8.1, 8.2, 8.3, 8.4, 8.6, 8.7, 8.8, 9.1, 9.2 

Выполнение 

командного 

проекта 

«Конструирование 

облигационного 

займа» 
Участники 

рынка ценных 

бумаг и 

регулирование 

их 

деятельности 

1. Структура участников рынка ценных 

бумаг 

2. Виды профессиональной деятельности 

на рынке ценных бумаг 

3. Регулирование и саморегулирование 

участников рынка ценных бумаг 

Источники: 8.2, 8.6, 8.7, 8.8, 9.1, 9.2, 9.3, 9.4 

Дискуссия 

Презентация 

результатов кейса 

«Портфель ценных 

бумаг»  

 

 

6. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной 

работы обучающихся по дисциплине 

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение 
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дисциплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы 

 Таблица 4 
Наименование тем 

(разделов) 

дисциплины 

Перечень вопросов, 

отводимых на 

самостоятельное освоение  

Формы внеаудиторной 

самостоятельной работы 

Рынок ценных 

бумаг: основные 

понятия и 

глобальные 

тенденции развития 

Понятие финансового рынка, его 

структура 

Место и роль рынка ценных 

бумаг в структуре финансового 

рынка 

Денежный рынок и рынок 

капитала 

Национальный, региональный, 

международный, мировой рынок 

ценных бумаг 

Виды ценных бумаг и их 

классификации 

Работа с учебной и научной 

литературой. 

Выполнение заданий из 

сборника самостоятельных 

работ по теме 

Долевые ценные 

бумаги 

Понятие долевой ценной бумаги 

Виды долевых ценных бумаг 

Разновидности акций по 

инвестиционному качеству 

Инвестиционные фонды и 

инвестиционные паи паевых 

инвестиционных фондов 

Стоимостная оценка акций и 

инвестиционных паев 

Депозитарные расписки и их 

виды 

Работа с учебной и научной 

литературой. 

Выполнение заданий из 

сборника самостоятельных 

работ по теме. Решение 

задач. 

Выполнение кейса 

«Портфель ценных бумаг» 

(часть 1): формирование 

портфеля 

Долговые ценные 

бумаги 

Понятие долговой ценной 

бумаги, виды долговых ценных 

бумаг 

Принципиальное отличие 

долговых ценных бумаг от 

долевых 

Параметры облигационного 

займа 

Работа с учебной и научной 

литературой. 

Выполнение заданий из 

сборника самостоятельных 

работ по теме.  

Подготовка к выполнению 

командного проекта 

Участники рынка 

ценных бумаг и 

регулирование их 

деятельности 

Виды участников рынка ценных 

бумаг 

Виды профессиональных 

участников рынка ценных бумаг 

и лицензии, которыми 

лицензируется их деятельность 

Управляющая компания 

Специализированный 

депозитарий 

Учетная система на рынке 

ценных бумаг 

Клиринговая организация 

Работа с учебной и научной 

литературой. 

Выполнение кейса 

«Портфель ценных бумаг» 

(часть 2): закрытие 

портфеля и расчет его 

доходности. 

Подготовка презентации 

результатов кейса 
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 Критерии балльной оценки различных форм текущего контроля 

успеваемости содержатся в соответствующих методических рекомендациях 

департамента. 

6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему 

контролю (согласно таблице 2) 

 

Перечень вопросов для подготовки к контрольной работе  

1. Понятие рынка ценных бумаг 

2. Чем отличается рынок ценных бумаг от других сегментов 

финансового рынка? 

3. Биржевой и внебиржевой рынок ценных бумаг: общее и особенное 

4. Виды ценных бумаг, выпускаемые в Российской Федерации 

5. Документарные и бездокументарные ценные бумаги 

6. Долевые и долговые ценные бумаги 

7. Секьюритизация: основные понятия  

8. Дезинтермедиация и ее формы 

9. Характеристика видов акций 

10. Характеристика и варианты параметров облигаций 

11. Брокерская деятельность 

12. Дилерская деятельность 

13. Депозитарная деятельность 

14. Деятельность по управлению ценными бумагами 

15. Деятельность управляющей компании 

16. Фондовая биржа и участники биржевых торгов 

17. Виды сделок, заключаемых на фондовой бирже 

18. Виды биржевых приказов 

19. Расчет доходности вложений в ценные бумаги 

20. Стоимостная оценка акций и облигаций 



 13 

7. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации 

обучающихся по дисциплине 

 

Перечень компетенций, формируемых в процессе освоения 

дисциплины, содержится в разделе 2.  «Перечень планируемых результатов 

освоения образовательной программы (перечень компетенций) с указанием 

индикаторов их достижения и планируемых результатов обучения по 

дисциплине».   

Оценочные средства для проверки компетенций, формируемых 

дисциплиной «Рынок ценных бумаг» 

 

Код 

компе

тенци

и 

Наименование 

компетенции 

Типовые задания для оценивания компетенции 

 

ДКН 

– 3   

Способность 

использовать 

навыки экспресс-

диагностики и 

развернутого 

анализа различных 

источников 

финансовой 

информации для 

обоснования 

экономических 

решений 

 1. Грамотно применяет методы экспресс-диагностики 

развернутого анализа внутренних и внешних источников 

финансовой информации   для обоснования 

управленческих решений 

 

Задание 1 

Охарактеризуйте основные параметры облигаций. Какие 

разновидности облигаций по параметрам времени обращения и 

способа выплат дохода вы знаете? В каких случаях их 

целесообразно применять при конструировании облигационных 

займов? 

 

Задание 2 

Проанализируйте причины секьюритизации как глобальной 

тенденции развития финансового рынка. Секьюритизация в 

широком и узком смысле. Примеры секьюритизации 

 

Задание 3 

Охарактеризуйте структурные облигации как разновидность 

облигаций. Покажите на примере отличие структурной 

облигации от классической облигации 

 

Задание 4 

Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, 

отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, 

обозначенное буквой 

 

 

1 Твердые А Сделки, исполнения которых  
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сделки осуществляется в определенный  

момент в будущем 

 

2 Маржинальн

ые сделки 
Б Сделки, оплата поставки актива  

по которым возможна только в  

наличной форме 

 

3 Кассовые 

сделки 
В Сделки, исполнение которых  

осуществляется немедленно или в  

ближайшие биржевые дни 

 

4 Срочные 

сделки 
Г Сделки, обязательные для  

исполнения обеими сторонами 

 

  Д Сделки, при совершении которых  

осуществляется внесение первоначальной  

и вариационной маржи  

 

  Е Сделки с использования займов,  

предоставляемых брокером своим клиентам 

 

 

Задание 5 
 

Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие 

утверждения 

 

5.1. Эмиссионная цена акции не может быть ниже номинала 

акции 

5.2. Высокий рейтинг эмитента является обязательным 

условием размещения еврооблигаций этого эмитента 

5.3. Институциональные инвесторы одновременно являются 

профессиональными участниками рынка ценных бумаг 

5.4. На рынке евробумаг есть саморегулируемые 

организации, осуществляющие регулирование этого рынка 

5.5. Рейтинг ценных бумаг характеризует доходность 

конкретной ценной бумаги 

 

Задание 6 
 

Укажите все правильные ответы 

 

6.1. Инвестор может совершать сделки на фондовой 

бирже через 

 

1. интернет самостоятельно 

2. любого профессионального участника рынка 

ценных бумаг 

3. любого участника биржевых торгов 

4. брокера - участника биржевых торгов 
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6.2. Функцию маркет-мейкера может выполнять 

 

1. коммерческий банк 

2. дилер 

3. брокер 

4. организатор торговли на рынке ценных бумаг 

5. управляющий 

 

6.3. Видом профессиональной деятельности на рынке 

ценных бумаг является деятельность 
 

1. инвестиционная 

2. дилерская 

3. страховая 

4. консультационная 

5. депозитарная 

 

6.4. Потребителем капитала в рыночной экономике 

является 

  

1. центральный банк 

2. государство 

3. бизнес 

4. домохозяйства 

5. валютный рынок 

 

6.5. Брокерская деятельность на рынке ценных бумаг 

может совмещаться с деятельностью 

 

1. инвестиционной 

2. по организации торговли 

3. эмиссионной 

4. управляющей компании 

5. депозитарной 

 

6.6. Управляющий на рынке ценных бумаг заключает 

сделки в интересах учредителя управления 

 

1. от своего имени или от имени своего клиента, в 

зависимости от положений договора доверительного 

управления 

2. от имени учредителя управления 

3. от своего имени 

4. от своего имени, указывая, что действует в 

качестве управляющего 

 

6.7. Управляющий, не проявивший должной заботливости 

об интересах учредителя управления, возмещает 

учредителю управления 



 16 

 

1. только реальный ущерб, возникший в результате 

управления 

2. все имущество, переданное управляющему для 

доверительного управления 

3. только упущенную выгоду 

4. убытки и упущенную выгоду 

 

6.8. Реестр владельцев ценных бумаг необходимо вести для 

владельцев 

 

1. привилегированных акций 

2. обыкновенных акций 

3. инвестиционных паев 

4. российских депозитарных расписок 

5. биржевых облигаций 

 

6.9. В случае распределения акций среди акционеров за 

счет нераспределенной прибыли уставный капитал 

общества 

 

1. увеличивается 

2. уменьшается 

3. не изменяется 

 

 

6.10. Основными критериями допуска ценных бумаг к 

обращению на фондовой бирже являются 

 

1. адекватное и полное раскрытие эмитентом 

информации 

2. минимальное количество выпущенных ценных 

бумаг 

3. минимальное количество акций, находящихся в 

свободном обращении 

4. минимальная величина дохода, выплачиваемая по ценным 

бумагам 

 

Задание 7 

 

Решите задачи 

 

Задача 7.1 

 

Уставный капитал акционерного общества составляет 100 000 

рублей и разделен на 1 000 акций. Рыночная цена одной акции – 

200 рублей. Акционерное общество принимает решение 

увеличить уставный капитал в 5 раз (в пределах объявленных 

акций). Сколько штук акций необходимо разместить 

акционерному обществу? 
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Задача 7.2 

 

Инвестор купил акцию по цене 158 рублей, а через 149 дней 

продал ее по цене 167 рублей. За время владения акцией по ней 

были выплачены дивиденды в размере 4 рубля на акцию. 

Рассчитайте доходность за период (в пересчете на год, год 

считать за 365 дней) 

 

Задача 7.3 

 

Акции компании «Удача» имеют рыночную стоимость 200 

рублей за 1 акцию. Инвестор Счастливцев, имея 200 акций этой 

компании, получает заем у брокера в денежной форме и 

покупает еще 100 таких акций. Что должно произойти с 

рыночной ценой акций компании «Удача» (рост или падение), 

чтобы Счастливцев получил прибыль в результате данной 

маржинальной сделки 

 

 

 

8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, 

необходимой для освоения дисциплины 

 

а) Законодательные акты 

1. Федеральный закон от 26.12.95 № 208-ФЗ «Об акционерных 

обществах» (с последующими изменениями) 

2. Федеральный закон от 22.04.96 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (с 

последующими изменениями) 

3. Федеральный закон от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных 

фондах» (с последующими изменениями) 

4. Федеральный закон от 11.11.2003 № 152-ФЗ «Об ипотечных ценных 

бумагах» (с последующими изменениями) 

5. Федеральный закон от 21.11.2011 N 325-ФЗ "Об организованных 

торгах" (с последующими изменениями) 
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6. Федеральный закон от 07.02.2011 N 7-ФЗ "О клиринге, клиринговой 

деятельности и центральном контрагенте" (с последующими 

изменениями) 

б) Основная литература 

7. Рынок ценных бумаг : учеб. для вузов / Н.И. Берзон, А.Ю. Аршавский, 

А.В. Галанова [и др.] ; под общ. ред. Н.И. Берзона. – 5-е изд., перераб. 

и доп. – Москва :  Юрайт, 2021. – 514 с. – (Высшее образование). – 

ЭБС Юрайт. – URL: https://ezpro.fa.ru:3217/bcode/468351 (дата 

обращения: 21.05.2021). – Текст : электронный. 

в) Дополнительная литература 

8. Гусева И.А. Финансовые рынки и институты : учеб. и практикум для 

вузов / И.А. Гусева. — Москва : Юрайт, 2021. – 347 с. – (Высшее 

образование). – ЭБС Юрайт. — URL: 

https://ezpro.fa.ru:3217/bcode/469564 (дата обращения: 21.05.2021). – 

Текст : электронный. 

9. Мишкин Ф.С. Экономическая теория денег, банковского дела и 

финансовых рынков : пер. с англ. / Ф.С. Мишкин. – Москва : Вильямс, 

2008. – 875 с. – Текст : непосредственный. 

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети 

«Интернет», необходимых для освоения дисциплины  

1. http://cbr.ru/ – официальный сайт Центрального банка 

Российской Федерации 

2. http://moex.com/ – официальный сайт  Московской биржи 

3. http://nprts.ru/ - официальный сайт Ассоциации «НП РТС» 

(Некоммерческое партнерство «Российская торговая система») 
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4. http://www.rbc.ru/ – официальный сайт Информационного 

агентства «РосБизнесКонсалтинг» (РБК) 

5. Электронная библиотека Финансового университета (ЭБ) 

http://elib.fa.ru/ 

6. Электронно-библиотечная система BOOK.RU 

http://www.book.ru 

7. Электронно-библиотечная система Znanium 

http://www.znanium.com 

8. Электронно-библиотечная система издательства «ЮРАЙТ» 

https://urait.ru/ 

 

10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины 

 Методические указания для обучающихся по изучению дисциплины 

«Рынок ценных бумаг» размещаются преподавателем на Информационно-

образовательном портале Финансового университета по мере изучения 

дисциплины. 

11. Перечень информационных технологий, используемых при 

осуществлении образовательного процесса по дисциплине, включая 

перечень необходимого программного обеспечения и информационных 

справочных систем 

 

11. 1. Комплект лицензионного программного обеспечения: 

 

1. Windows, Microsoft Office. 

2. Антивирус ESET Endpoint Security 

 

11.2. Современные профессиональные базы данных и 

информационные справочные системы 

 

1. Информационно-справочные и поисковые системы «Консультант 

Плюс», «Гарант» 
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2. Информационно-образовательный портал Финансового университета 

11.3. Сертифицированные программные и аппаратные средства 

защиты информации 

 

Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты 

информации не используются.  

 


